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ABSTRACT

Rich regions, poor regions and bank branch deregulation in Spain. Regional Studies. The links between financial
deregulation and economic performance are evaluated in a European context. Specifically, the study analyses the
relaxation of bank branching restrictions in Spain, which triggered a remarkable interregional expansion of savings
banks that coincided with an unprecedented period of sustained economic expansion. Although related questions have
been widely investigated for the United States, experiences in Europe have received far less research attention. An
additional contribution of the paper lies in its use of quantile regression, which enables the investigation of the
possibility of economic effects taking into account the degree of regional development. The potential endogeneity of
some of the regressors is also explicitly considered. Results do not support the case for a positive effect of bank branch
deregulation in Spain. Out-of-region entry, in particular, does not seem to have had any specific positive effect on
regional development, and this result is quite homogeneous across provinces regardless of their relative wealth.
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RESUME

Les régions riches, les régions pauvres et la déréglementation des succursales bancaires en Espagne. Regional Studies. On
évalue les liens entre la déréglementation financiere et la performance économique dans un cadre européen. Plus
précisément, I'étude cherche a analyser I'assouplissement des restrictions en Espagne quant a I'activité bancaire par
succursales, ce qui a déclenché une croissance interrégionale remarquable des caisses d'épargne qui a coincidé avec une
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période de croissance économique durable sans précédente. Bien que I'on ait beaucoup étudié des questions connexes
pour les Etats-Unis, les expériences en Europe ont prété nettement moins d’attention dans le domaine de la recherche.
Une deuxiéme contribution de I'article repose sur I'emploi de la régression quantile, qui facilite I'étude de la possibilité
que les effets économiques tiennent compte de I'importance de I'aménagement du territoire. En plus, on examine
précisément |'endogénéité éventuelle de quelques-unes des variables explicatives. Les résultats ne vont pas dans le sens
d'un effet positif pour ce qui est de la déréglementation des succursales bancaires en Espagne. En particulier, il ne
semble pas que I'entrée provenant d‘au-dela de la région ait eu des effets positifs spécifiques sur I'aménagement du
territoire, et ce résultat s'avére tout a fait homogene a travers les provinces quelle que soit leur richesse relative.
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ZUSAMMENFASSUNG

Reiche Regionen, arme Regionen und Deregulierung der Vorschriften fir Bankfilialen in Spanien. Regional Studies. In
diesem Beitrag wird der Zusammenhang zwischen der Deregulierung der Finanzmarkte und der Wirtschaftsleistung in
einem europdischen Kontext bewertet. Insbesondere wird die Entspannung der Vorschriften fir Bankfilialen in Spanien
analysiert, die zu einer bemerkenswerten interregionalen Expansion von Sparkassen flhrte, welche mit einer bisher
einmaligen Periode von anhaltendem Wirtschaftswachstum einherging. Obwohl &hnliche Fragen in den USA ausfihrlich
untersucht wurden, wurde den Erfahrungen in Europa bisher weitaus weniger Beachtung geschenkt. Ein weiterer
Beitrag dieses Artikels liegt in der Nutzung einer quantilen Regression, die eine Untersuchung der Moglichkeit von
wirtschaftlichen Effekten unter Berlicksichtigung des Umfangs der regionalen Entwicklung erlaubt. Die potenzielle
Endogenitat einiger Regressoren wird ebenfalls ausdriicklich beriicksichtigt. Die Ergebnisse sprechen nicht fir einen
positiven Effekt der Deregulierung der Vorschriften fir Bankfilialen in Spanien. Insbesondere scheinen Neugriindungen
auBerhalb der Region keinen spezifischen positiven Effekt auf die regionale Entwicklung auszutiben; dieses Ergebnis fallt
unabhangig vom relativen Wohlstand fur alle Provinzen homogen aus.
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RESUMEN

Regiones ricas, regiones pobres y libertad de establecimiento bancario en Espafia. Regional Studies. Este articulo evalla
los vinculos entre desregulacién financiera y mejora econémica en un contexto europeo. En concreto, el estudio se
centra en la eliminacién de las restricciones geograficas al establecimiento de oficinas bancarias en Espaia, que provocd
una notable expansién interregional de las cajas de ahorros y coincidié con un periodo sin precedentes de expansién
econémica sostenida. Aunque cuestiones similares han sido ampliamente estudiadas en el entorno estadounidense,
las experiencias europeas han recibido mucha menos atencién en la literatura. Una contribuciéon adicional de la
investigacion radica en el uso de la regresion cuantil, que ha permitido investigar la posibilidad de efectos econdémicos
diferenciales para distintos niveles de desarrollo regional. La endogeneidad potencial de algunas de las variables
explicativas es también considera de manera explicita en la modelizacién. Los resultados obtenidos no avalan que la
eliminacién de las restricciones geogréficas al establecimiento bancario en Espafia tuviera un efecto econdmico
significativo. En particular, mas alld de la regién de entrada, la medida no parece haber producido ningln efecto
positivo especifico en el desarrollo regional. Este resultado es bastante homogéneo en todas las provincias,
independientemente de su riqueza relativa.
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INTRODUCTION

The connection between finance and economic perform-
ance emerged as far back as the beginning of last century
when Schumpeter (1911) proclaimed that financial inter-
mediaries lead to faster growth by providing crucial services
for technological innovation and economic development.

REGIONAL STUDIES

More sceptical points of view are, however, held by other
authors such as Robinson (1952) or Solow (1956), who
maintain that finance had only dubious effects on economic
activity. According to these authors, the economy leads and
finance follows. Economies with good growth prospects
develop institutions to support them. These conflicting
views, on which even Nobel Prize winners have taken



